COCOR

Bd.

RAPORT TRIMESTRIAL
LA 31.03.2014

Raport trimestrial: conform Regulamentului CNVM nr. 1/ 2006, Anexa 30

Data raportului: 13.05.2014

Denumirea societaji comerciale S.C. COCOR S.A.
Sediul social: Bucuresti,sector 3, B-dul |.C.Bratianu nr. 29-33
Numérul de telefon/fax: 021.313.14.03/021.313.98.48
Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comer{ului: 327763, atribut fiscal RO

Numér de ordine in Registrul Comertului: J40/8281/1991

Capital social subscris si varsat: 12.067.640 lei

S.C. COCOR S.A.

I. C. Bratianu, Nr. 29-33, Bucuresti 3
t: 313.14.03; f: 313.98.48
WWAN,COGOT.Mo

Principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala:

Numar acfiuni 301.691 buc
Valoare nominala 40 lei

Valoarea de piata in trimestrul | 2014 a fost de min. 80 max. 100 lei pe actiune
Piata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: BVB-Piata Electronica RASDAQ
Societatea este cotata pe piata de capital din 22.02.1997 sub simbolul COCR
Societatea nu a emis obligatiuni de la infiintare.

IMOBILIZARI SI INVESTITII FINANCIARE

La 31 martie 2014 societatea detine titluri de participare in urmatoarele societati comerciale :

Valoare Cota din
Titluri de participare detinute Ia filialele din Nr. Acliuni | capital social Valoarea capitalul
grup (ct.261) detinute lei detinerii lej social %
S.C. COMTURIST S.A. 118,127 422,950 118,127 69.82
S.C. COCOR TURISM S.A. 8,458,372 845,837 5,845,403 69.11
TOTAL | 8,576,499 1,268,787 5,963,530

comerciale (cont 5082):

La 31 martie 2014 societatea detine actiuni, cumparate cu scopul de

detinere pe te

rmen scurt, la urmatoarele societati

Pret mediu Valoare la Valoare la
de detinere pret de pret de piata
Denumirea societatii Nr.actiuni leifactiune detinere lei lei
S.C.D.M. UNIREA 380 11.5000 4,370.00 34,029.00
BUCUR OBOR 201 0.2699 54.25 398.00
SEMROM OLTENIA 159,382 1,0884 173,471.37 188,071.00
Total 177,895.62 222,498.00

Societatea nu a constituit provizioane pentru deprecierea actiunilor.

Litigi

A) Situatia litigioasa dintre COCOR SA - CNVM
Prin Ordonanta 759/19.09.2007, societatea a fost amendata de CNVM cu suma de 1.013.330 lei, reprezentand jumatate
din valoarea tranzactiilor de cumparare efectuate in perioada 24 — 31.05.2007 cu actiuni SIF Transilvania. Considerand
abuziva si nelegala Ordonanta 759/19.09.2007, SC Cocor SA a contestat sanctiunea in contencios adminisirativ, intrucat
respectivele tranzactii au fost legitime si nu au incalcat prevederile Legii nr. 297/2004, neavand nicidecum la baza
informatii privilegiate. Actiunea a fost inregsitrata pe rolul Curtii de Apel Bucuresti — Sectia a Vlll-a Contencios
Administrativ si Fiscal, Dosar nr. 2303/2/2008). Prin hotararea pronuntata in data de 14.03.2012 a fost respinsa actiunea.
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SC Cocor SA a formulat recurs in termenul legal. Inalta Curte de Casatie si Justitie prin decizia pronuntata in data de
12.03.2014 a respins recursul formulat de SC Cocor SA.

Conducerea societatii comerciale

Componenta consiliului de administratie este:
- SC Popescu Management SRL prin reprezentant dl Popescu Florea

- SC Quality Concept Management SRL prin reprezentant dI. Pricopie Cristian-Claudiu
- SC Tumover ABC SRL prin reprezentant dl. Besliu Aurel

- SC Imobili Network Development SRL prin reprezentant dna Pavel Daniela

- Mema Marioara

Comitetul Director

Comitetul Director al societatii a fost format din:
- SC Popescu Management SRL prin reprezentant permanent pe dl. dl. Popescu Florea — Presedinte CA
- SC Turnover ABC SRL prin reprezentant permanent pe dl. Besliu Aurel- Vicepresedinte CA

2, Descrierea generald a pozitiei financiare si a performantelor emitentului gi ale filialelor acestuia aferente

perioadei de timp relevante.

Societatea inregistreaza pe trimestrul 1 din anul 2014 un profit de 317 823,56 lei.

La 31 martie 2014 situatia principalilor indicatori economici se prezinta astfel:

; : Trl14/ | Trl13
Denumirea indicatorului e UGS w13 | /trl12
31.03.2014 | 31.03.2013 | 30.03.2012 % %
. IMOBILIZARI NECORPORALE 5,306,884 6,602,407 7,113,419 80 93
l. IMOBILIZARI CORPORALE 103,185,872 | 108,121,209 | 134,491,479 95 80
IIl. IMOBILIZARI FINANCIARE 38,237,468 | 34,905,242 | 34,905,540 110 100
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 146,730,224 | 149,628,858 | 176,510,438 98 85
|. STOCURI 62,633 217,826 244,087 29 89
Il. CREANTE 10,879,211 5,020,557 7,625,128 217 66
glclljl\;{\{rESTlTll FINANCIARE PE TERMEN 92,359 138,792 177,898 67 78
IV. CASA S| CONTURI LA BANCI 882,319 786,131 2,433,866 112 32
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 11,916,523 6,163,306 | 10,480,979 193 59
C. CHELTUIELI IN AVANS 0 0 275,347 0
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-
O PERIOADA DE PANA LA UN AN 1,984,053 4,465,001 | 16,104,267 44 28
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE,
RESPECTIV DATORII CURENTE NETE R8240 1,898,305 | <5;347.841 585
F. TOTAL ACT.MINUS DAT.CURENTE 87,719,806 | 77,222,388 | 96,250,533 114 80
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-
O PERIOADA MAI MARE DE UN AN 66,957,095 | 72,128,971 | 72,802,004 93 99
H. PROVIZIOANE 1,045,237 1,045,237 1,045,237 100 100
L.VENITURI IN AVANS din care: 940,556 930,567 1,064,723 101 87
- venituri inregistrate in avans 940,556 930,567 1,064,723 101 87
1. CAPITAL din care: 12,067,640 | 12,067,640 | 12,067,640 100 100
-capital subscris varsat 12,067,640 | 12,067,640 | 12,067,640 100 100
IIl. REZERVE DIN REEVALUARE 59,013,562 | 60,613,293 | 83,466,799 98 72
IV. REZERVE 32439487 | 32,216,672 | 23,856,300 101 135
VI, REZULT.EXERCLFINANCIAR 317,824 1,278,321 | -10,508,378 25
Rezultat reportat -16,118,706 | -28,853,538 | -12,631,828 56 228
CAPITALURI PROPRII - TOTAL 87,719,806 | 77,222,388 | 96,250,533 114 80

Se constata o crestere a activului contabil in perioada analizata fata de perioada similara a anului trecut. Aceasta crestere
esle concrelizata pe partea de active in cresterea creantelor in special, iar pe partea de pasiv datorita scaderii pierderii
reportate .

Deasemeni scad semnificativ datoriile, urmare a achitarii in avans a ratelor la credit.
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Faptul ca societatea are profit pe trimestrul | din anul 2014 de 317 824 lei indica ca actiunile intreprinse pentru
restructurarea si eficientizarea activitatilor economice ale societati au dat rezuitatul scontat fapt ce se reflecta si in
indicatorii economici ai societatii.

Fata de aceeasi perioada a anului trecut se constata o accentuata scadere a cheltuiglile de exploatare 49 % dar si a
veniturilor din exploatare cu 56% asta intrucat nu s-au mai vandut active. Astfel, cheltuielile cu prestatiile externe scad cu
9%, alte cheltuieli de exploatare cu 100% care au condus la rezultalul pozitiv al perioadei.

Cauzele scaderii cifrei de afaceri fata de aceeasi perioada a anului trecut sunt;

-diminuarea venilurilor din reclama ca urmare;

-diminuarea veniturilor din chirii ca urmare a repozitionarii unor magazine ,vanzarea unor spatii comerciale si
eliminarea chiriasilor rau platnici.

Contul de profit si pierdere la sfarsitul trimestrul |. 2014 se prezinta in tabelul urmator :

Realizat trimestrul .. -lei- Tr.114 1 Tr. 113
Indicator AL .
113 112
2014 2013 2012 % %
Cifra de afaceri 3,195,879 | 3,264,157 | 9,489,245 98 34
Productia vanduta 3,162,820 | 3,254,676 9475786 97 34
Venituri din vanzarea marfurilor 33,059 9.481 13459 349 70
Alte venituri din exploatare 22664 | 3,976,896 4649551 1 86
Total venituri din exploatare 3,218,544 | 7,241,053 | 14,138,796 44 51
Che]tl_nell cu materii prime si 298 93,606 129628 0 79
materiale
Cheltuieli cu energia apa 343,618 491,725 878928 70 56
Cheltuieli cu marfa 15,945 43,272 9377 37 461
Cheltuieli cu personalul 170,086 179,835 897818 95 20
Chelluie_li cu  asigurarea  si 46,545 46,652 232908 100 20
prot.sociala
Cheltuieli privind prestatii externe 1,004,076 | 1,102,562 3179913 91 35
Cheltuieli cu impozite si taxe 327,606 712,470 678661 46 105
Alte cheltuieli de exploatare 6 907,849 5239749 0 17
Ajust.de val.amortizari 798,096 | 1,682,667 5116126 47 33
Total cheltuieli din exploatare 2,706,275 | 5,260,638 | 16,363,108 51 32
Profit sau pierderea din exploatare 512,269 | 1,980,415 | -2,224,312 26 -89
Venituri financiare 281 148 2520292 190 0
Cheltuieli financiare 220,565 702,242 10804358 3 7
Profit sau pierderea financiara -220,284 -702,094 | -8,284,066 3 8
Venituri extracrdinare 25,839 0 0
Profit sau pierdere extraordinara 25,839 0 0
Venituri totale 3,244,663 | 7,241,201 | 16,659,088 45 43
Cheltuieli totale 2,926,839 | 5,962,880 | 27,167,466 49 22
Profit sau pierderea bruta 317,824 | 1,278,321 10,508,378 25
EBITDA 1,115,919 | 2,960,988 | -5,392,252 38
B. Indicatori economico-financiari;
INDICATOR Realizat 2014 Realizat 2013
1.Lichiditatea curenta (indicat a fi > 2) = active curente 9,932,470 5 1,698,305 038
(Active curente / datorii curente) datorii curente 1,084,053 4465001 |
2, Gradul de indatorare % = (100 * Capital cap.imprumutat 76,889,565 47 72,128,971 48.29
imprumutat / Capital propriu) cap.propriu 164,609,371 149,351,359 '
?S':'I';erz; (e rotatie j‘gﬁ'::g':;ggx') "2l -= | soid mediu clienti | 3,881,036 | 108 | 4236952 | 1184




Cifra de afaceri 3,195,879 3,264,157
4, Viteza de rotatie a activelor = (Cifra de Cifra de afaceri 3,195,879 13 3,264,157
afaceri / Active imobilizate) % Active imobilizate | 87,719,806 77.222.388

4.227

Indicatorul lichiditatii curente exprimat ca raport intre valoarea activelor curente si datoriile curente ofera garantia
acoperirii datoriilor din resursele proprii si este considerat un raport faverabil daca este mai mic de 2. In cazul de fata
societatea are suficiente resurse pentru acoperirea datoriilor, acest raport fiind de 0.38 .

Indicatorul gradului de indatorare exprimat ca raport procentual intre capitalul imprumutat si capitalul indica
eficacitatea managementului riscului de credit, respectiv potentiale probleme de finantare, de lichidilate, care pot influenta
procesul de onorare a angajamentelor asumate de societate .Capitalul imprumutat este valoarea creditelor cu termen de
rambursare mai mare de un an iar Capital angajat este capitalul imprumutat plus Capitalul propriu. Societatea are un
grad de indatorare bun de 48,29%

Viteza de rotatie a debitelor-clientii exprimat ca raport intre sold mediu client si Cifra de afaceri corectata pentru pentru
trimestrul |, exprima eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale, respecfiv numarul de zile pana la data la care
debitorii isi achita datoriile catre societate.

Termenul de recuperare a debitelor de 118.4 de zile este mare pentru societate, aceasta durata mare pana cand se
incaseaza debitele sunt date de clienti care intarzie plata obligatiilor cu mai mult de doua luni precum si de cei incerti care
au vechime mai mare de un an.

Viteza de rotatie a activelor imobilizate in dicator exprimatca raport intre Cifra de afaceri si Active imobilizale exprima
eficacitatea managementului activelor imobilizate, de a produce venituri din exploatare si rep[rezinta cala valoare
imobilizata este necesara pentru a produce o unitate din cifra de afaceri. Viteza de rotatie a activelor de 4,23% este
foarte mica asta inseamna ca sunt valori foarte mari imobilizate in comparatie cu cifra mica de afaceri obtinuta. Aceasta
situatie este determinata de specificul activitatii de inchirierea bunurilor proprii (imobiliare} ce presupune capital mare
imobilizat in aceste bunuri si cifra de afaceri mica data de chiriile mici obtinute pe piata imobiliara.

Director economic
Smocol Constantin
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Presedintele Consiliului de Administratie
S.C. Popescu Management S.R.L.



