S.C.COCOR S.A.

Note la Bilantul pe anul 2014

Situatia modificarilor capitalurilor proprii

1 | Rezdin
0 1 2 3 4 5 7 & - 7
31 decembrie 2013 12,067,640 59,013,562 | 2,413,520 | 10,455222 | 19,570,737 | -29,323,544 | 13,204,838 | 87,401,983
Inregistrat rezuitat reportat 13,204.838 | o 204,835 g
finregistrat rezuliate reeveluare la 0 0
31.12.2013
Recunoasterea sumplusuli din
reevalaure realizat cu ocazia cedarii -213,485 0 213,485 [
aclivelor
rc;opr:;gi epe seama rezuflatelor 21,121 21121
Rezultalul curent 881,892 881,892
31 decembrie 2014 12,067,640 58,800,077 | 2,413,528 19,784,222 | 16,139,827 | 881,892 | 88,262,754
~ CASHFLOW 2014 - 2015
Nr,
rd. — Denumire indicator 2014 | 205

l. Fluxuri de numerar din activitati de exploatare total din care : 4,410,361 | 4,700,000

1 | Incasari din relatiile cu clientii 21,307,056 | 21,000,000

2 | Plaliin favoarea fumizorilor 10,361,419 | 9,800,000

3| Plali privind salariatii 620,563 650,000

4 | Plali privind dividentele 0 0

5 | Plati privind impozite si laxe 5,914,713 | 5,850,000

6 | Incasari - plaii elemente extraordinare + / - 0 0
Il Fluxuri de numerar din activitati de investitii total din care : 5,800,692 | 4,025374

1 Incasari din cesiunea de plasamente si vanzare de imobilizari 5,890,692 | 4,025,374

2 |  Plali pentru achizitii de imobilizari si plasamente 0 0

3 Incasari din dobanzi 0 0

4 | Incasari din dividente 0 0
ll. | Fluxuri de numerar din activitati de finantare total din care : -10,762,806 | -8,690,000

1 Incasari din credile 0 0

2 |  Plati privind rambursarea creditelor 8,081,491 | 6,000,000

Plali privind dobanzi si comisioane bancare 2,681,315 | 2,690,000

V. FLUXURI DE NUMERAR - TOTAL -461,753 35,374

1 | Numerar la incepulul perioadei 1,327,626 865,873

2 | Numerar la sfarsitul perioadei 865,873 801,247




S.C.COCOR S.A.

Note la Bilantul pe anul 2014

NOTA1 ACTIVE IMOBILIZATE
| Valoarea bruta Ajuslari de valoare Total sold bilantieria :
Elemenle de active Sodla n e | sodma Sokd la Deprec. | Reduc. | oiipe
‘ Cresteri | ‘Reduceri Inregistr. in sau 3422013 | 31122014
01.01.2013 31422043 | 01.01.2013 S reksari 31122014
1 2 I 5 6 7| 875 ] es1s | t0=4-8
AJMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de
constituire - o 5 -
2. Concesiuni,
brevete, licenle B053582 01 6053582 | 2595863 1259181 0| 3855044 | 5457719 4198538
3. Alte imob. necorp. -
| prog. Informalice 226948 481 0 207429 0 0 0 0 226948 227429
TOTAL 8260530 481 0| 8281011 | 2595863 1259181 0| 3855044 | 5684667 4425967
B. IMOBILIZARI CORPORALE
1, Terenuri 52616057 0 0| 52816087 0 i] 0 0| 52616057 | 52616057
2. Construcli 52211537 | 55927 0| 52267464 | 1367250 1547337 0| 2914587 | 50844287 | 48352877
3. Instalatii lehnice si
masini 10210869 0| 50004 | 10150965 | 10112589 22356 0| 10134955 98270 25010
4. Alte Inslalatii, utilaje
5i mobilier 62021 4666 0 66687 40287 8402 0 48689 2174 17998
5. Avansur si
imobilizari corporale in
rs 0| 117259 0 117259 0 0 0 0 0 117259
TOTAL 115100484 | 177852 | 50004 | 115227432 | 11520136 1578095 0 | 13038231 | 103580348 | 102129201
C. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la
entitatile afiliate 8982999 0 0| 8982999 0 0 0 0| 18982099 B982999
2. Alte tiluri
imohilizale 0 0 ) 0 0 0 0 0 0 0
3. Imprum. acord.
entit. pe baza de
inlerese 29235835 0 o | 29235835 0 0 0 0 | 70735835 | 2923835
4. Garantii fumizor 18633 0 0 18523 0 0 0 ) 18633 18623
TOTAL 3237467 0| 269420 | 37988047 0 0 0 0 | 38237467 | 37968047
ACTIVE
MOBILIZATE TOTAL | 161618481 | 178333 | 320324 | 161476490 | 14115999 2837276 0 | 16953275 | 147502482 | 144523215
A.  SITUATIA IMOBILIZARILOR NECORPORALE LA 31.12.2014 in valoare deﬁ 8.280.529 lei are urmaloarea struciura:
Valoare la | Cresterl | Valoarela | el Amortizare Amqlftlzare L E Ty
e 311422013 | 2014 | 31122014 2 | pean2014 la £eal
s b | 31122013 | ™7 31.12.2014 | 31.12.2014
Cocor Spa Hotel 5,901,478 5,901,478 1,741,218 944 850 2,686,068 | 3,215,410
Club Vision 484,115 484,115 141,200 70,600 211,800 272315
Cocor Department Store 1,460,734 1,460,734 426,048 213,024 639,072 821,662
g§§gﬁfes'9“er"°‘ 207,255 207,255 60450 | 30,225 90,675 | 116,580
TOTAL brevete marci, | g geq coo 8,053,582 | 2,368,916 | 1,258,600 | 3,627,615 | 4425067
alte drepturi
Alte imob. necorporale 26947 | 482 | 227429  226.847 482 | 227429 0
prog. informalice
TOTAL IMOBILIZARI
NECORPORALE 8,280,529 8,281,011 2,595,863 1,259,181 3,855,044 | 4425967




S.C.COCOR 5.A.

Note la Bilantul pe anul 2014

B, SITUATIA IMOBILIZARILOR CORPORALE LA 31.12.2014
“Terenuri si amenajeri de lerenuri” in valoare de 52 616 056,86 lei sunt :

Denumire feren Su;:nr;reta Nr. Inv. :{:x‘zig? |
Piata Foisorul de Foc nr.1 37,50 | Cota indiviza 8011 298,890.00
Spl. Independentei nr 1 Mezarin 80.2 | Cota indiviza 1,117,041.73
Spl.Independsntei nr 1 Parter 33.7 | Cola indiviza 471,260.72
Spl.Independentei nr 1 Subsol 24.45 | Cola indiviza 341908.74
Bd. Unirii nr.27,Mezanin 116,33 | Cota indiviza 1,626,758.45
Bd. Unirii nr.27,Subsol 51.04 | Cota indiviza 713,743.24
Bd. Unirii nr.27,Parter lot 1 33.59 | Cota indiviza 469,023.28
Bd. Unirii nr.27,Parier Iot 2 5.6 | Cofa indiviza 78,310.39
Bd. Unirii nr.27 Parter ot § 3.23 | Cofa indiviza 45,168.31
Bd. Unirii nr.27,Parter fot & 16.8 | Cola indiviza 234,931.16
Mag. COCOR - Bd. 1.C. Bralianu nr.29-33 3049 | integral 80071 | 47,218,020.84
TOTAL: 52,616,056.86
“Constructii” in valoare de 52 267 464 lei sunt ; _ _
g,rt Amplasare S(Jﬁ;af. ;?’1?;;;33 intrari (lei) Xffrﬁm ]
= S ——— v e | | (&)
1 | Strl.C.Bratianu nr 29-33, Bucuresti 3048.67 46,697,297 55927 46,753,224
2 | BdUniri nr 27, Bucuresti P, SUBSOL 390.63 732,270 732,270
3 | BdUnini nr 27, Bucuresti P, LOT 1 506,794 506,794
4 | BdUniri nr 27, Bucuresti P, LOT 2 84,543 84,543
7 | BdUniri nr 27, Bucuresti P, LOT 5 48,213 49,213
8 | BdUniri nr 27, Bucuresti P LOT 6 253,777 253,777
9 | BdUnirii nr 27, Bucuresti MEZANIN 1,674,166 1,674,166
10 | Splaiul Independentei nr.1 SUBSOL 379,239 379,239
11 | Spfaiuf Independentei nr.1 P, 484,074 484,074
12 | Splaiul Independentei nr.2 M. 1,146,768 1,146,768
13 | Piata Foisoru! de Foc nr 1, Bucuresti 37.5 203,396 203,396
Total 3476.8 52,211,537 52,267 464

In baza antecontractului de vanzare-cumparare nr. 3042/10.08.2012, incheiat cu parfea afifiata Comturist SA, Societatea COCOR SA, in
calitate de promitent vanzafor, urma sa cedeze imobiful situal in Bucuresti, str. Piata Foisorul de Foc nr. 1, la valoarea de 299.000 EUR,
operatiune scutifa de TVA, conform art. 141 alin.(2), fit.f) din Codul Fiscal. In anul 2012, Comturist SA a achiat un avans in suma de
980.940 fei, echivalent a 216.628 EUR . In cursul anului 2014 partile de comun acord att hotarat sa anuleze antecontractul de vanzare
cumparare iar S.C. COCOR S.A. va retumnat catre S.C. COMTURIST S.A. avansul de 980 940 lei, din care a achital in cursufl anului 2014
suma de 200 000 fei (Nota 17}.

“Instalatii tehnice, mijloace de transport, contul 213 in valoare de de 10 159 965.45 lei, cu urmatoarele categorii :

- Echipamente tehnologice in valoare de 9 639 287.27 lei ;

- Aparate instalatii de masura controf si regfare — in valoare de 222 136.16 Jei ;

- Mijloace de transport in valoare de 298 542 lei.

De mentionat ca Instalatia solara de preparare apa calda menajera finalizata in dec.2014 in valoare de 55 927.58 finalizata in dec.2014 a
fost trecuta fa grupa constructilor marind valoarea de inventor a cladiri Cocor,

Mobilier, aparatura birotica, echipament protective contui 214- in valoare de de 68 687.10 fei cu o crestere in cursul anului de 4 666.13
lei reprezentand mobifier comercial (dulap cu 2 usi).

C SITUATIA IMOBILIZARILOR FINANCIARE

Contul 261 “Titluri de participare detinute la societatile afiliate din grup’, are un sold debitor de §.982.998,98 fei si nu au avut
modificari in anul 2074.



5.C.COCORS.A, Note la Bilantul pe anul 2014

r’jrrt Denumire firma r:éiiSﬁi :g:ﬁinala g:{.?ma;ede S

1 | COCORTURISMSA. | 5845403 | 0.10 | 7.162.827.29 | 69,1078 % din capital
2 | COMTURISTSA 18427 | 250 | 1.820.171.69 | 69,8232 % din capital
TOTAL: 8.962.998.08

NOTA 2. PROVIZIOANE
In cursul anufui 2014 societatea nu a inregistrat provizioane
Sociefalea are inregistrate provizicane in suma de 1.045.237 lei, in urmatoarea componenta:

LE!

Denumirea provizionului Sold 1 ianuarie 2014 Constituiri Reluari Sold la 31.12.2014
0 1 2 3 6=1+2-3

Provizioane pentru Itigii 1.028.330 1.028.330
Provizicane peniru impozite 16.907 16.907
Total 1.045,237 1.045.237

Provizioanele pentru litigii (ct1511} reprezinta amenda CNVM in baza Ordonaniei CNVM 759/19.09.2007 pentru uz de informatii
privilegiate cu titfuri SIF 3 contestata de Cocor SA si fara o solutie finala pana fa data finalizarii situatiilor financiare in suma de 1.013.330 lei
constituit in anuf 2007 si amenda Oficiul National de Prevenire si Combatere a Spalarii Banilor pentru ca nu a fost desemnata si comunicata
persoana de legatura cu aceasta institutie in suma de 15.000 lei, pe seama contului de profi si pierdere ca o cheltuiala nedeductibila
Considerand abuziva si nelegala Ordonanta 758/19.09.2007, SC Cocor SA a confestal sanctiunea in contencios adminisirativ, infrucat
respectivele tranzactii au fost legitime si nu au incalcat prevederile Legii 297/2004, neavand nicidecum la baza informalii privilegiate. In
data de 14.03.2012 Curtea de Apel Bucuresti — Seclia a Vili-a Conlencios Administraliv si Fiscal (dosar nr. 2303/2/2008) a respins cererea
ca neintemeiata. S.C. Cocor S.A. a formulfat recurs in termen legal, avand prim termen de judecata fa 05.06.2014.

In vederea suspendarii executarii amenzii dispusa prin ordonanta CNVM mentionata, SC Cocor SA a solicitat Curlii de Apel Bucuresti
suspendarea acesteia pana la solutionarea Dosarului nr. 2303/2/2008. Cererea de suspendare formulata de SC Cocor SA de executare a
platii amenzii a fost admisa prin sentinta civila nr. 2162/03.09.2008, definitiva prin respingerea recursului formulat de CNVM, prin decizia
pronuntata de Inalta Curii de Casatie si Justitie in Dosaruf nr. 3096/2/2008.

Provizioanele pentru impozite (ct.1516) reprezinta impozit in cota de 16% din surplusul de reevaluare realizat (109.895 lei) pe masura ce
activul esle folosit de entitate pentru perioada pana la 01.05.2009.

NOTA 3. REFARTIZAREA PROFITULUI

Socielatea a inregistrat in exercitiui financiar 2014 un profit brut de 1 088 351,11 lei. Deasemeni la 31.12.2014 societatea are inregistraf o
pierdere nefa reportata de 16 139 829 Jei,

Consiliul de Administratie propune Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor ca profitul inregistrat in anul 2014 sa aiba ca
destinatie acoperirea pierderilor reportate din anii precedenti .

Profitul obtinut in anul 2014 provine in principal din inchirierea activelor proprii .
NOTA 4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Societatea comerciala COCOR S.A, a inregisiraf in cursul anului 2014 un profit din exploatare de 3296869 fei .
Analiza rezultatuluj din exploatare aferent anilor 2011, 2012, 2013 si 2014 se prezinta astfel .

g; Indicatoruf | An 2011 An2012 | An2013 An 2014

0 T 2 3 3

1 Cifra de afaceri nefa 21,629.373 | 12.191,511 12577981 | 13,077,578
2 Er‘fs‘r”;tg“"”""‘” vandute si gl serviciitor 46,439,791 | 14,989,433 | 10839411 | 9,099,520
4 | Rezuftatul brut aferent cifrei de afacerinete | -24,810,418 | -2,797,922 1,738,570 | 3,976,058
5 Chefiuieli de desfacere 2,614,000 | 6,906,220 1,537,643 190,275
6 | Chefluieli generale de adminisiratie 1,822,706 | 8,485.090 2,485,091 711.566
7 Alte venituri din exploatare 240,802 | 10,160,452 19,407 425 220,651
8 Rezuliatul din exploatare (4-5-647) -29,006,322 | -8,028,780 17,123,061 3,296,368
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S.C.COCOR S.A.

NOTA 5. SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR :
A.

Situatia creantelor la 31.12.2014, comparativ cu anul 2013 ;

Note la Bilantul pe anul 2014

- Sold Sold | Tennen fe fichiditafe
31.12.2013 | 31.12.2014 | peste 1
. | sub 1an =
1=2+3 2 3
Clienti 2,610,751 | 3,261,251 | 3,261,251
Clienti incerti 1,075,933 1,114,651 0] 1,114,651
Ajustari pentru deprecierea clientilor incerti -1,075933 | -1,114.651 -38,718 1,075, 93:;
Clienli facturi de intocmit 9412578 | 4025374 | 4,025374
Garantii fumizori scadente sub 1an 0
Furnizori debitori 60,395 0 0 0
Subtotal (Rd. 25 din Bilani) 11,983,724 | 7,286,625 | 7,247,907 38,718
Sume de incasat de la entitatile afiliate 0 0 0
Creanle in legalura cu pers. 1,172 2,083 2,083
Impozit pe profit 0 0
TVA neexigibila 97,423 22544 22 544
Dobanzi imprumuturi entitafi afifiate 0 0 0
Sublofal (Rd. 30din Bilant) 12,082,319 | 7,311,252 | 7272534 | 38718
B.  Situatia datoriilor la 31.12.2014, comparativ cu anul 2013 :
Termen dbe exigibilitate
Datoril Tl 31 f;gm e
a2 B Subtan | 1-5ani peas;?5
0 1 | Ees | 3 [ 4 5

Credite de la BCR Nota 13 62,976,612 | 55,813,562 | 55,813,562 0
Dobanzi aferente credite pe termen lung 4,957,582 | 4,688441 | 4688441 0
Sume datorate instit. de credit Rd 38/49 bifant 4,957,582 | 60,502,003 | 60,502,003 0 0
Fumizori 1,092,049 854,377 854,377 0
Fumizori factun nesosite 47,781 139,566 139,566
Datorii comerciale Rd 40/51 bilant 1,139,830 993,943 993,943 0 0
Clienti creditori ct.419 1,028,263 889,653 889,653 0
Sume datorate entitatilor afiliate 4,190 4,190 4,190 0
Creditori diversi 55,006 28,740 28,740 ]
TVA de plata 201,853 107,095 107,095 0
Datorii cu salariile 24,619 16,797 16,797
Datorii cu contributiile safariale 10,055 1,629 1,629 0
Datorii cu impozitul pe salarii 8318 6,586 6,586 ]
Impozit cladiri si terenuri 162,245 16,233 16,233
Impozit pe profit 1,129,855 12,550
Alte datorii 2,624,404 | 1,083,473 | 1,070,923 0 0
TOTAL rd.45 bilant 8,721,816 | 62,579,419 | 62,566,869 | 0 0

NOTA 6. PRINCIPI, POLITICI S| METODE CONTABILE

6.1. Bazele prezentarii:




S.C.COCOR S.A, Note la Bilantul pe anul 2014

Stiuatiite financiare aferente anufui 2014 sunt intocrmite potrivit Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a & CEE si societatea
se incadreaza in criteniife de marime prevazute la ant, 3 (1) din Q.M.F.P. nr. 3.055/2009, pe baza indicaloritor deferminali din Situatile
financiare aferente anului 2013 .
Situatiile financiare prezentate cuprind situatiile financiare individuale ale societatii, conform art. 3 (1} din O.M.F.P. nr. 3.055/2009;
bilantui contabil,
conful de profit si pierders,
situatia modificarilor capitalului propriu,
situatia fuxurilor de trezorerie,
notele explicative.

Aceste situatii au fost infocmite pe baza inregistrariior contabile efectuate in conformitate cu Reglementarile contabile conforme cu
directivele europene si prevederile Legii contabilitatii nr. 82/1891.
Moneda functionala pentru inregisirarile contabile este leuf romanesc.
Intocrnirea situatiitor financiare necesita ca managementul sa elaboreze estimari si ipoteze ce afecteaza sumele raporiate ca aclive si
dalorii, angajamentele in favoarea societatii si cele facute de catre socielate ia data intocmiri situatilor financiare, precum si sumele
faporiate ca venituri s cheltuieli peniru pericada de raportare.
Estimarile sunt revizuite periodic si, pe masura ce devin necesare unele ajusian, acestea au impact asupra rezultatuluf din perioada in care
devin cunosciite.

In conformitate cu OMFP 3.055/2009 pentru aprobarea reglementanior contabile confarme cu directivele europene art 11 alin (2),
grupul care define o filiala, societale comerciala ale carei valori mobiliare sunt admise fa tranzactionare pe o piata reglementaia, in
conformitate cu legislatia in vigoare privind piata de capilal, are obligatia de a intocmi situatii financiare consolidate in baza Direcfivei a Vi a
CEE indiferent daca indeplineste sau nu criteriile de marnime de la art 3 alin (1).

OMFP 1121/04.07.2006 prin art 1 alin (3) reglementeaza aplicarea Standardslor Intemationate de Raportare Financiara obligalorii din 2007
pentru socieiatile comerciale ale caror valori mobifiare la data bilanfului sunt admise fa tranzactionare pe o piata reglementala si care
intocmesc situalii financiare consolidate obligatoril.

Conform adresei CNVM 4721/29.11.2007 data in aplicarea prevederilor 3.055/2009 art 14 si OMFP 1121/2006 art 1 alin (3) « pe piaia
reglementala administrata de BVE ca operafor de piala sunt franzactionate actiunile emise de societatile listate Ia calegoriile 1 si Il de
BVB. » Drept pentru care grupul Cocor SA si filialele sale fiind tranzactionale fa BVB, sectiunea RASDAQ, categoria Il R, pe piata principala
RGBS sub simbolu! COCR nu este obligata sa infocmeasca situatif financiare consolidate in conformitate cu Directiva a VIl a CEE si nici sa
aplice IFRS din 2007. Societatea nu intra sub incidenta aplicarii OMFP 1.286/2012 privind aplicarea IFRS din anul 2012 pentru socielatile
comerciale ale caror valori mobifiare sunt admise Ia tranzactionare pe o plata reglemeniata.

Grupt! Cocor, Incluzand socielatea mama Cocor si filialele sale, cu foate ca nu are obligatia efectuani situatiilor financiare
consofidate in conformitate cu Reglementarite contabife aprobate prin 3.055/2009 care transpune Directiva a Vil a CEE, a intocmif la
31.12.2013 situalii financiare consolidate comparativ cu situaliile financiare consolidate efectuate fa 31.12.2012, dar care nu au fost
auditate.

6.2. Bazele contabilitatii si a raportarilor contabile

Situatiile financiare sunt bazate pe inregistrarife contabile ale societatii, intocmite pe baza urmatoarelor principii si reguli contabite:
Principiul continuitatii activitatii;

Principiul permanentei metodelor;

Principiul prudentei;

Principiul independentei exercitiului;

Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de pasiv;
Principiud intangibilitatii;

Principiuf necompensarii;

Principiul prevafentel economicului asupra juridiculus;
Principiul pragului de semnificatie,

Inregistranie contabile care slau la baza infocmiri situaliifor financiare sunt exprimate in moneda nationala (LEI) si au fa baza principiul
costului istoric.

6.3. Continuitatea activitatii

Prezentele situalii financiare au fost intecmite in baza principiului confinuitalii activitali care presupune faptul ca Societatea isi va continua
activilatea si in viitorul previzibil. Pentrv a evalua aplicabilllatea acestei prezumtii administratorul analizeaza previziunile referitoare la
intranie viifoare de numerar.

Societatea a inregistrat profit net in valoare de 890 108 lei in cursul exercitiului financiar incheiat la 31.12.2014 iar pierderilor din anii
precedenti sunt de 16 139 829 lei .

Avand in vedere informaliile prezentate in Notele explicative 6 Titlul “Managementul riscului financiar’, In 2014 Societatea nu s-a confrunta
cu probleme de lichiditate . Conducerea Socielalii este increzatoare in continuitatea aclivitalii Societatii ca urmare a masurilor intreprinse
privind plata in avans a ratelor la creditu B.C.R. Secitor 3.

Din anul 2007, s-au dendlat o serie de studii si proiecte premergaloare inceperi in 2008 a lucrarilor de constructie a unel parcari multietajate
cu 200 de locuri si a lucrarilor de modemizare a magazinului Cocor, proiect de investifii aprobat in A.G.E.A. din 11.12.2006. S-au obfinut
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S.C.COCOR S.A. Note la Bilantul pe anul 2014

toate autonzaliite de constructie necesare si au fost demarate lucranile incepand cu 01 mai 2008. Lucrarile au continuat pe to! parcursuf
amdui 2009 si s-au finalizat in 2010. In pericada 23.03 - 30.03.2010 s-a desfasurat impreuna cu atforitalile administratiel locale receptia fa
ferminarea lucraritor concrelizata in PV de receptie la lemminarea lucrarilor nv. 112/31.03.2010 privind “Consolidarea, amenajarea,
extinderea si reorganizare functionala a magazinului Cocor’, nr. 113/31.08.2010 privind “Demolare partiala aripa est magazin Cocor* si nr.
114/31.08.2010 privind “Reabilitare fatada magazin Cocor”. Pe parcursul acestui proces au fost verificate toate lucranie aulorizale pentr
proiect, atat din punct de vedere al concordantei cu autorizatiile de construire cat si din punct de vedere al respectarii executarii lucranior in
conformilate cu proieclele avizale, concluzia proceselor verbale incheiate cu autoritatile fiind admiterea recepfiei si infabularea imobilului,

In luna aprilie 2010 s-au execuiat remedierile consfaiate cu acest prilej, respectiv remediere soclu cladire, troluar exterior si accese
exterioare, gresie si faianta grupuri sanitare, vopsitorie epoxidica a parcari, balustrada atrium circular, protectie fa foc a fubulaturi de
desfumare. Conform hotararii A.G.E.A din 11.12.2006, finantarea profectului de investiti se efectueaza prin contractarea unui credit de 21.5
mi EUR (contractele de credit in derulare fa 31.12.2014 sunt descrise in Nota explicativa 13).

In cursul anufui 2010 au fost finalizate infegral lucrarile prevazute in proiectul tehnic si cuprinse in devizuf general pentru “Consolidarea,
amenajarea, extinderea si reorganizarea functionala a magazinuli Cocor’, valoarea acestora incadrandu-se in valoarea proiectului
aprobata in AGA si agreata cu banca finantatoare de 24.500.00 EUR exclusiv TVA. Valoarea finala receptionata a projectului find de
24.495.447,43 EUR exclusiv TVA. S-a efectual receptia finala, cladirea a fost receptionala si intabulata, toale sistemele sunt funciionale.
Magazinu! Cocor a fost redeschis Ia inceputul lunii octombrie 2010 si a funclional permanent pana la data prezentului raport,

Datorita problemelor de fichiditate, Adunarea Generala Exiraordinara a Actionanilor din data de 16.07.2012 a hotarat aprobarea strategiei de
restructurare a Socielatii, propusa de Consiliul de Administralie, in sensul valorificarii de active, in conditii avaniajoase pentru Societate, cu
scopuf rambursari tolale sau parfiale a creditului sau refinantarea partiala sau totala prin sistemul bancar, institutii fnanciare sau in orice alt
mod, inclusiv emisiunea de obligatiuni, sat renegocierea cu BCA a creditului. In Nota 13 sunt prezentate imobilele vandute in anul 2012,
care au generat o fichiditate de 12.724.816 lei, ufilizali pentru rambursare credite bancare in suma de 8.698.243 lei, rambursare credit de la
Transilvania Leasing IFN in suma de 2.016.871 lei si plata debite la bugetul de siat si bugetul local in suma de 2.009.704 lei.

6.4. Imobilizarile necorporale

Un activ necorporal este un activ nemonelar, identificabil, fara suport material si definut in scopul ilizarii in procesul de productie sau
fumizare de bunuri sau servicii, pentru a i inchiriat terfilor sau pentry scopuri administalive.

Un activ este recunoscut in bilant, daca;

costul aclivului poate fi evaluat in mod credibif;

se eslimeaza ca va genera beneficii economice peniru entitate,

Un activ necorporal este recunoscut de sociefale daca si numai daca:

este probabil ca socielatea sa obtina beneficii economice viiloare care pol f atribuite activull respectiv;

costuf activului poate ff masurat in mod corect.

In cadnd imobilizarior necorporale se cuprind:

cheliuieliie de constituire;

cheltuielile de dezvoltare;

concesiunife, brevelele, licentele, marcile comerciale, drepturile si acfivele similare, cu exceptia celor create intem de entitate;

afte imobilizani necorporale;

avansurile si imobilizarile necorporale in curs de executie.

In cadrut avansurilor si aftor imobilizari necorporale se inregistreaza avansunie acordate fumizonitor de imobilizari necorporale, programele
informatice create de entiate sau achizitionale de fa terti, pentru necesilatile proprii de utilizare, precum si alle imobilizan necorporale.
Imobilizarile necorporale in curs de executie reprezinta imobilizarile necorporale neferminate pana fa sfarsitul pericadei, evaluate Ia costul
de productie sau costul de achizifie, dupa caz.

Un activ necorporal se inregistreaza initial la costul de achizilie sau de productie, asa cum sunt definite in Reglementarile contabile
armonizate cu directivele europene, aprobate prin O.M.F.P. nr. 3.055/2009.

Un efement necorporal raporiat drept chefiuiala intr-o perioada nu poate ff recunoscut witerior ca parte din costuf unui activ necorporal,
Cheltuielile ulferioare efecluafe cu un activ necorporal dupa cumpararea sav finalizarea acestuia se inregistreaza in coniurile de chelfuieli
afunci cand sunt efecluate.

Cheliielile ulterioare vor majora costul activului necorporal atunci cand este probabil ca aceste cheltuieli vor permite activului sa gensreze
beneficii economice viiloare pesle performania prevazuta initiaf si pol fi evaluate credibil,

Un activ necorporal este prezent in bilant la valoarea de intrare, mal putin ajustarile cumulate de valoare.

Un activ necorporal este scos din evidenta la cedare sau atunci cand nici un beneficiu economic viitor nu mai este asteptat din utilizarea sa
ulterioara,

Imobifizarile necorporale se amortizeaza, de regufa, infr-o perioada de maximum 5 ani.

In cursul anufui 2011 societatea a capitalizat suma de 541.429 lef in urmatoarele marci : COCOR SPA HOTEL; COCOR CLUB VISION;
COCOR DEPARTMENT STORE si Galeria Designerifor Romani. In luna octombiie a fost recunoscita valoarea capitalizata in imobilizarile
necorporale si s-a aprobat amoriizarea acestora intr-o perioada de 8 ani, Valoarea fotala capitalizata de 8.053.582 lei, are urmaloarea
structura: marca “Cocor Spa Hotel” 5.901.478 lei; marca “Club Vision™ 484.115 lei; marca “Cocor Depariment Store” 1.460.734 lei si marca
“Galeria Designerilor Romani” 207.255 lei.

6.5. Imobilizarile corporale
Imobilizarile corporale reprezinta aclive care:
sunf detinute de o enfitate peniru a ff utifizate in productia de bunuri sau prestarea de servicii, peniny a i inchiriate tertitor sau pentru a ff
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folosite in scopuri administrative; si

sunt utilizate pe pareursul unei perioade mai mari de un an.

Imobitizarile corporale cuprind: terenuri si consiructii; instalatii tehnice si masini; alte instalatii, ufilaje si mobilier ; avansuri si Imobilizari
corporale in curs de executie.

Imobilizarile corporale detinute in baza unui contract de leasing se evidentiaza in contabilitate in functie de natura contractului de leasing,
stabilita potrivit legi, cu respectarea principiului prevalenter economicului asupra juridiculu,

In cadrul imobilizarilor corporate sunt evidentiate in mod distinct imobilizarile corporale in curs de execufie.

imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate la cosiul de achizitie.

Toate imobilizarite corporale, cu exceptia terenurilor sunt amortizate conform duratelor de utilizare economica care se sifueaza in intervalul
stabilit prin H.G. nr. 2.139/2004 si corespund duratei fiscale.

Entitatea amortizeaza imobilizarile corporale utilizand regimul de amortizare liniara.

Investilia in curs se amortizeaza incepand cu momentul punerii in functiune.

Costul reparatiilor efectuale fa imobilizanile corporale, in scopul asigurarii utilizarii continue a aceslora, esfe recunoscut ca o chelfuiala in
perioada in care este efectuata. Cheltuielile ulterioare aferenle unei imobilizari corporale sunt recunoscute, de regula, drept cheltuieli in
perioada In care au fost efecluaie.

Sunt recunoscule ca o componenia a activului investitile efectuate la imobilizarile corporale, sub forma chelfuielifor ulterioare. Acestea au
ca efect imbunatalirea parametrilor tehnici initiali ai acestora si conduc la obtinerea de beneficii economice viitoare, suplimeniare fata de
cele estimate initial. Obfinerea de beneficii se realizeaza fie direct prin cresterea venilurilor, fia indirect prin reducerea cheliuielfior de
intretinere si functionare.

O imobilizare corporala se prezinia in bilant la valoarea de intrare, mai putin ajusiarite cumulate de valoare.

Enfitatea procedeaza la reevaluarea imobiiizarilor corporale, grupa terenuri si cladir, existente la sfarsitul exercifiviui financiar, cu
refleclarea in conlabilitale a rezultatului acesteia, periodic (a un interval de 3 ani).

Cresierea de valoare rezultala este inregistrata ca surplus de reevaluare, componenta a capitalurior proprii.

Socielatea transfera surplusul din reevaluare inclus in capitalunie proprii direct in rezerve, afunci cand surplusul esle realizat. Intregul
sufplus poale fi realizat prin casarea sau vanzarea activului.

Transferul din surplusul de reevaluare in rezutatul reporat nu se face prin contul de rezultate. Castigul din surplus de reevaluare a fost
recunoscut pe parcursul exploalarii activiiui prin trecerea pe rezerve (cont 1065).

Societatea & efectuat reevaluari in baza H.G. 534/1994 |a septembrie 2005, in baza M.G. 1553/2003 la 31.12.2003, ia 31.12.2005
peniru toate imobilizarile corporale detinute si la 31,12.2008, 31.12.2011 si 31.12.2012 pentru grupa terenuri si cladiri,

6.6, Imobilizarile corporale in curs de execulie reprezinta investitille neterminale efectuate in regie proprie sau in anirepriza. Aceslea se
evalueaza la costul de productie sau costul de achizifie, dupa caz. Imobilizarile corporale in curs de execulie se irec in calegoria
imobilizarifor finalizale dupa receplia, darea in folosinta sau punerea in functiune a acestora, dupa caz.

Costul unel imobilizari corporale construite in regie proprie este delerminat folosind aceleas! principii ca si pentru un activ achizitionat. Orice
profituri infeme sunt eliminate din calculul cosfulud acelui activ. In mod similar, cheltuiala reprezentand rebuturi, manopera sau afte resurse
peste limitele acceplate ca fiind normale, precum si pierderile care au aparut in cursul constructiel in regie proprie a activului nu sunt incluse
in costul activului,

6.7. Imobilizari financiare

Imobilizanile financiare cuprnd acliunile detinute la entilafile afiiate, imprumuturife acordate entitatilor afiliate, Interesele de participare,
imprumutunie acordate entitatilor de care compania esle legala in virtutea intereselor de pariicipare, afte investitii detinute ca imobilizari, atte
imprumutur,

In conturile de creante reprezentand imprumuturi acordate se inregistreaza sumele acordale lertifor in baza unor contracle pentru care
entilatea percepe dobanzi, potrivil legii,

La afte imprumiruri acordate se cuprind garantiile, depozitele si cautiunile depuse de entitale ia terti.

Pentru creantele imobilizate, cu scadenta mai mare de un an, in Bifant, la pozitia Imobilizan financiare, este prezentata numai partea cu
scadenta mai mare de 12 luni, diferenta urmand a ff reflectata la creante.

Imobilizarife financiare recunoscute ca activ se evalueaza la costul de achizitie sau valoarea determinata prin coniraciul de dobandire a
acestora.

Imobilizarie financiare se prezinta in Bilant la valoarea de intrare, mai putin ajustarile cumislate pentru pierdere de valoare.

6.8. Costurile indatorarii

Coslurile indatorarii sunt cheltuieli ale perioadei si se inregistreaza atunci cand apar.

Societatea clasffica imprumutunile sale ca fiind pe termen mediu, fung sau scurt, in functie de temmenul de rambursare mentionat in
contractele de credit.

6.9. Contractele de leasing

Societatea prezinia activele luate in leasing financiar ca o datorie prezentala Ia valoarea nela a investitiei in leasing.

Recunoasterea chelfuielilor financiare cu dobanda si diferenta de curs se face direct in contul de profit si pierdere.

Datoria cu principatul din contractele de leasing financiar este reevaluata la sfarsitului exercitiului financiar la cursul B.N.A.

Dobanda neajunsa la scadenta, aferenla contractelor de leasing incheiate in calilate de utilizator, este reflectata in conturile din afara
bilantufui.
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6.10. Stocuri

Stocurile sunt active circulante :

detinute peniru a Ij vandute pe parcursul desfasurarii normale a aclivitalii ;

in curs de productie in vederea vanzarii in procesul desfasurari normale a activitatii; sau

sub forma de materfi prime, materiale si alte consumabile care urmeaza sa fie folosite in procesul de productie sau pentru prestarea de
servicii.

Stocurile sunt evaluate Ia inirarea in gestiune Ia cost de achizifie, inclusiv toale taxele nerecuperabile, cheftuielile de transport, aprovizionare
si afte chefiuieli necesare penfru punerea in stare de utilitate sau intrarea in gestiune a bunurilor respective. _

Activele de natura stocurilor nu sunt reflectate in bilant Ia o valoare mai mare decat valoarea care se poate obtine prin ufilizarea sau
vanzarea for. In acest scop, valoarea stocunilor se diminueaza pana fa valoarea realizabila neta, prin reflectarea unei ajustari pentru
depreciere,

Conform Reglementarilor conlabile ammonizate cu Directivele europene, aprobate prin O.M.F.P. nr. 3.055/2008, prin valoare realizabila neta
se intelege preful de vanzare estimat care ar putea ff obtinut pe parcursul desfasurani normale a activitatii, minus costurile estimate pentru
finalizarea bunului, atunci cand este cazul, si costurile estimate necesare vanzani,

6.11. Creantele comerciale

Creantele sunt prezeniale in bilant la valoarea istorica. Pentru creantefe incerte sunt constituite provizioane integral.

Pierderea finala poale varia fata de ce se estimeaza ca provizion. in lipsa unor informatii credibile privitoare la situatia financiara a clientitor
si dalorita lipsef de mecanisme legale de colectare a creantelor de la client], estimarea pierderilor posibile devine incerta.

6.12. Investitii pe termen scurt

Titlurite pe lermen scurt (actiuni si alte investitii financiare) admise la tranzactionare pe o piata reglementata se evalueaza ja valoarea de
cotatie din ultima zi de lranzactionare, iar cele nefranzactionate la costul istoric mai putin eventualele ajusiari peniru pierdere de valoare.
Conform OMFP 3055/2009 depozitele pe termen scuri se incadreaza in investilii pe termen scurt.

6.13. Subventii
SC COCOR SA nu a beneficiat de subventii pentru investitii sau pentru activitatea curenta.

6.14. Numerar si asimilate

Disponibifitatile banesti sunt formate din numerar si disponibiful in conturi Ia banci, Conturile la banci in devize sunt prezentate in lei,
conversia fiind reafizata la cursul de schimb valabil la data raportarii.

Operaliunite de vanzare-cumparare de valuta se inregisireaza in confabilitate la cursul utilizat de banca comerciala I2 care se efeclueaza
ficitatia cu valuta, fara ca aceslea sa genereze in contabilitate diferente de curs valuiar.

6.15. Conversii valutare

Tranzactiile realizafe in valuta sunt fransformale in lei la o rala de schimb valabila la dala tranzactiei, Activele si pasivele exprimate in valuta
funar sila data intocrmini bilantului sunt fransformale in lef utilizand ratele de schimb valabile fa sfarsitul perioadei. Castigurile sau pierderile
rezulfate din aceste conversii valutare sunt incluse in contul de profit si pierdere.

Cursurile de schimb, comunicate de B.N.R. Ia sfarsiful exercitului financiar, au fost:

Denumire valuta Cursul BN.R. in RON la data de -
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
1 Euro 43197 4.4287 4.4847) 4.4821
1 dolar SUA 3.3393 3.3575 3.2551 3.6868

6.16.Recunoasterea veniturilor si cheltuielilor
Veniturite sf cheltuielile sunt recunoscute polrivit contabilitatii de angajaments.

6.17. Active si datorii contingente (angajamente)

Daloriile angajate nu sunt recunoscute in situatiife financiare. Ele sunt prezentate in note, cu exceplia situatiilor in care posibilitatea unei
fesiri de resurse care cuprinde beneficii economice esfe indeparata,

Activele angajale nu sunt de asemenea fecunoscule in sifualile financiare atasale, dar sunt prezentate daca o intrare de beneficii
economice este probabila.

6.18. Provizioane
Provizioanele nu depasesc, din punct de vedere valoric, sumele care sunt necesare stingerii obligatie curente la data bitantului.
Un provizion esle o datorie cu exigibilitate sau valoare incerta.
Un provizion este recunoascut numai in momentul in care:
0 entitate are o obligatie curenia generala de un eveniment anterior;
este probabil ca o fesire de resurse sa fie necesara pentru a onora obiligatia respeciiva; si
9
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poate fi realizata o estimare credibila a valorii obligatiei.

Daca aceste conditif nu sunt indeplinite, nu se recunoaste un provizion.

Provizionul pentru impozite se constifuie pentru sumele viitoare de plata datorate bugstului de stat, in conditiite in care sumele respective nu
apar reflectate ca daforie in refatia cu staful.

Provizionuf pentru impozite se constituie cu respeciarea criteriifor de recunoastere a provizioanelor.

Provizioanele pentru impozite se revizuiesc fa sfarsitul anului,

Rationamentul privind sumele ce urmeaza a fi transferate astupra veniturilor din refuarea provizioanelor, in fiecare perioada, se face aplicand
crileriile de recunoastere si evaluare ale provizioanelor, prevaziste de reglementarite conlabile,

6.19. Evenimente ulterloare datei bilantului

Evenimentefe uflerioare datei bilantului sunt acele evenimente, favorabife saut nefavorabile, care au loc intre data bilantului si data la care
situatiile financiare anuale sunt autorizate pentru publicare.

Evenimentele ulterioare datei bilantului care fumnizeaza informatii suplimeniare in legatura cu pozitia societatii fa data bilantului (evenimente
care necesita ajustan) sunt reflectate in situafifle financiare. Evenimenlele ulterioare datei bilantului care nu necesita ajustari sunt evidentiate
in nofe, in cazul in care sunt semnificative.

6.20. Relatiife cu entitatile afiliate

Un partener de afaceri este considerat parte afiliaia afunci cand prin participarea fa capital, drepturi contracluale sau grad de rudenie poale
controla, direct sau indirect sau poate influenta semnificativ activitatea Societat,

De asemenea, in categoria partilor afiiate se includ si persoanele fizice care sunt actionari principali, fac parte din conducere sau sunf
membri ai Consifiuluf de administratie sau ai familiilor angafatilor societatii

Daca exista tranzacli intre eniitaii afifiate, aceslea se prezinta infr0 Nota explicativa, care cuprinde : natura relatiei, tipu! tranzactiei,
valoarea lranzactiei.

6.21, Beneficiile angajatilor

Beneficii pe termen scurt:

Beneficiile pe temmen scurt ale angajatilor includ salarii si contributii pentru asigurani si protectie sociala. Beneficiite pe fermen scurt ale
salarialilor sunt recunoscute ca si chelfuiala pe masura prestani serviciilor.

Beneficii post-angajare:

Alat socielatea, cat si angajatii sai sunt obligati prin lege sa contribuie la constituirea diverselor fonduri peniru asigurari si prolectie sociala
(fonduri de pensfi, asigurari de sanalafe, protectie a somerilor). Angajalorul nu are obfigatia sa plateasca beneficii ulterioare salaratilor,
singura obligatie find plata contributiitor datorate la termen. Acesle contributii catre bugelele asigurarilor sociale se inregistreaza in conit de
profit si pierdere penfru perioada aferenta.

6.22, Rezuitatul! de actiune
Rezuliatul pe actiune prezentat in contul de profit este determinat ca raport intre profitul net si media ponderala a numarului de actiuni
echivalente in anul respectiv. Pentru anul 2014 rezuitatul pe actiune brut a fost de 1 088 351 /301 691 = 3.61 lei/actiune .

6.23. Managementul riscului financiar

{i) Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca societatea sa nu poata execula obligatia asumata prin coniract. indicatorii economici specifici au valori care
arata ca societatea se confrunia cu un risc major de nerambursare a creditelor contraclaie.

In exercitiul financiar 2011, Socielatea si-a asigurat fichiditatea din surse proprii generaie de activitatea curenta. Socielatea are angajat un
pachet de credife in valoare folala de 22.136.430 EUR pe care I-a garantat cu un mix de creante - ipoteca pe magazinul COCOR , cesiunea
incasaritor din proiect. Valoarea inifiala contractata cu banca finantaioare de 22.136.430 EUR a fost redusa cu 1.042.963,33 euro la
solicitarea Societatil ca urmare a diminuarii valorif profectului de la 25.849.000 EUR la 24.500.000 EUR. Pana la 31 decembrie 2011 s-au
rambursat 8.308.341,78 EUR, soldul creditului la aceeasi daia fiind de 17.785.124,89 EUR. In cursul exercitiufui financiar 2012, Socielatea a
rambursat 2.177.131 EUR din lichiditatea obfinula din vanzarea de active (Nota 1B). Soldul creditului bancar la 31.12.2012 era de
15.607.994 EUR. In luna iull 2013 creditul a fost restructurat pe o perioada de 2 ani pana in iul.2015 societatea achitand in exercitiul
financiar 2014 toale ratele inclusiv cele scadete pana la data de 31.07.2015.

S-au facut solicitari bancii finantatoare in urma carora se analizeaza restructurarea creditului nr.61/2007, s-a pus in aplicare o restruclurare
a personalufuj astfel incat organigrama sa fle in concordania cu indicatorii de performanta economica si au fast renegociate contraclele de
prestari servcil prin contraclare directa, reducerea costurior fiind semnificativa, astfe! incal societatea isi va putea respecta obligatiile
coniractuale. Se va urmari permanent meniinerea fa un nivel ridicat a gradului de incasare a creantelor curente si urgentale si a gradului de
ocupdre prin semnarea unor nof conlracte de inchiriere pentru spatite disponibile din magazinul Cocor. Contraciarea spatiilor comerciale in
euro confera o stabilitate a veniturilor in raport cu evolutia ratei inflatiel i previzibila devalorizare a monedei nationale.

{if) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul fluctuarnii incasarifor datoriia fuctuatiel cursului valutar. Ca urmare a agravarii conditiilor de piata si a instabilitati
economice sociefatea incheie contractele pentru magazinul Cocor cat si peniru celelalfe spatii comerciale in euro. Datonifa incheierii
viitoarelor coniracte in euro, sociefalea se va confrunta cu un risc valutar minim, existand loiusi posibilitatea ca profiturile viifoare ale
socielafii sa fie afeclale de deprecierea monedei nationale ca ummare a reevaluari pachetului de credite la sfarsitul fiecarei luni si
recunoasterea pe cheftuielile exercitiviui curent a diferentelor nefavorabile de curs.
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(iii) Riscul de rata a dobanzii

Riscul ratei dobanzii 1a fluxul de trezorerie este riscul ca fluxurie de trezorerie viitoare sa fluctueze din cauza variafiilor ratelor de piata ale
dobanzii, Creditele contractate au o dobanda variabila de EURIBOR 6M plus o maija de 4 puncte procentuale pe an. Gradul de indaforare
al Societalif fa 31.12.2014 calculat ca raport intre capitalul imprumutat si capitalul propriu a fost de 68.36 % . (Nota 9).

(iv} Riscul de fichidilate

Riscul de fichiditate este riscuf ca Sociglatea sa inlalneasca dificuliali in procurarea Jonduriior necesare pentru indeplinirea angajamentelor
astimate.

In anii 2011 si 2012, Societatea s-a confruntat cu riscuri de lichiditate, insa monitorizarea permanenta a creantefor curente, esalonarea
platifor restante si obtinerea de sume semnificative din vanzara de aclive a asigurat lichiditalea necesara acoperirii datorilor curente, cu
exceplia unui principal restant fa creditul nr. 61/2007 de 512.297 EUR.

Societatea se preocupa permanent de rezolvarea litigiilor pe rof si urmarirea clienfilor restanti, In densarea conlractelor Societatea
incaseaza o garantie de buna execuiare care reprezinta echivalentul a doua chirii funare plus TVA. Inainte de incheierea contractelor,
Societatea verifica bonitatea clientitor.

Datorita problemelor de lichiditate, in cursul anuui 2013, Societalea a facut toate demersurile pentru obiinerea esatonarii la plata a debitefor
la bugetul de slat si bugetul asigurarilor sociafe. In acest sens, prin decizia de esalonare Ia plata nr. 2687/17.05.2012, Socielatea a obtinut
esalonarea debilelor in suma de 1.043.715 lei si accesorii in suma de 111.452 lei pe care le-a achilat infegral pana la sfarsitul anului 2013 .
AGEA din data de 16.07.2012 a hotarat aprobarea strategiei de restructurare a Socielatii, propusa de Consifiul de Administratie, in sensul
valorificarii de active in conditii avaniajoase pentru Societate cu scopul rambursarii totale sau partiale a creditului sau refinantarea partiala
sau lotala prin sistemul bancar, institutii financiare sau in orice alt mod, inclusiv emisiunea de obligatiuni, sau renegocierea cu BCR a
creditull, Astfel, in cursul anului 2012, s-au vandut imobile la un prel iotal fara TVA de 9.876.459 lei (10.125.527 lei cu TVA), si s-au
facturat avansuri peniry vanzarea de imobile in suma de 3.412.687 lei. Din lichiditalea astfef obtinira, s-au rambursat inlegral creditl pe
termen lung nr. 62 contractal cu BCR in anul 2008 si crediful de pe lermen mediu nr. C048 contraclat cu Transilvania Leasing IFN SA. De
asemenea, s-au achitat debilele restanie catre fumizori si bugetele locale.

(v) Riscul aferent mediutui economic

Socielatea esle supusa riscului aferent mediului economic prin prisma faplului ca se constata existenta unui numar lot mai mare de
compelitori pe piata imobiliara de tip shopping mall care investesc mult in facilitati pentru parcare, spatii recrealive, spatii alocate centrelor
de infrumusetare si ip spa, spalii pentru alimentatie publica si hipermarketun, concenirate in centre comerciale complexe. Penfru incadrarea
in tendinia actuala a mediului imobiliar, societatea a inceput din 2008 lucrarile de consolidare, extindere si modemizare ale magazinului
Cocor. Lucranile au fost finalizate in martie 2010. Magazinul ,Cocor” a fost redeschis dupa modemizare si extindere in octombrie 2010, in
plina criza financiara intemationala, determinand confruniarea Societatii cu o mare problema de lichiditate.

{vi) Riscul aferent impozitarii

Incepand cu 1 ianuarie 2007, ca urmare a aderari Romaniei la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit sa se supuna reglementarilor
Uniunii Europene si, in consecinia, s-a pregalit pentru aplicarea schimbarilor aduse de legislatia europeana. Societatea a implementat
aceste schimbari, dar modul de implemetare al acestora ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea praciica a procedurilor noilor reglementan fiscale aplicabile, ar putea vana si exista riscul ca in
anumile situafii autoritalile fiscale sa adople o pozifie diferita fala de cea a Socielatii.

In plus, Guvenu! Romaniei detine un numar de agentii aulorizate sa efeclusze auditul (confrolul) companiilor care opereaza pe feriloniut
Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscate din alte tan, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si
regulatorii care prezinla interes peniru aceste agentii. Este posibil ca ca Societatea sa fie supusa controatelor fiscale pe masura emiteri
unor nof reglemeniari fiscale.

NOTA 7. ACTIUN! 5! OBLIGATIUNI

a) Actiuni
La data de 31.12.2014, capifalul social subscris sf varsat al SC COCOR SA este de 12.067.640 lei, echivalent a 2 692 407.58 EUR, compus
din aport in numerar.

Capitalul social este reprezeniat de 301.697 acliuni, cu o valoare nominala de 40 lei/ actiune.
Capitalul social este panicipatia romana si straina, a unui numar de circa 350 de asociali, persoane fizice si juridice, rezidente si
nerezidente.

Strictura actionariatuiul 8.C. COCOR §.A. Ia 31.12.2014 este:

Nr. actiuni

. , . . Valoare % de detinere

Denumire actionari de;::icute nominala LE! in cap.soc.
SIF MUNTENIA 30,206 1,208,240 10012%
SIF TRANSILVANIA 30911 1,236,440 10246%
URSAN LIVIL 44,747 1,789,880 14832%
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STOICA DANIEL 44,221 1,768,640 14658%

BROADHURST INVESTMENTS 40,188 1,607,520 13321%

ALTI ACTIONARI PERS FIZICE 66,870 2,674,800 22165%

ALTI ACTIONARI PERS JURIDICE 44,548 1,781,920 14766%

TOTAL 301,691 12,067,640 100%
b) Obligatiuni

De la infiintare si pana la data de 31.12.2014, Societalea nu a emis obligafiuni.
NOTA 8. INFORMATII PRIVIND SALARIATIL, ADMINISTRATCRII S| DIRECTORI

Exercitiul Exercitiul
Salariatl financiar financiar
31.12.2013 31.12.2014
Numarut mediu de salariafi pe calegorii:
- conducere 4 4
- personal administrafiv 13 16
Total 17 20
Salarii brute aferente exercitiufui 1066040 612198
Cheliuieli cu tichetele de masa 36468 39471
Subtotal cheltuieli salariale Rd 16 CPP 1102508 651669
gfl;c;ftuteh cu asigurarile sociale Rd 17 205843 167656
Totsl cheltuleli cupersonall | 1398351 | 819325

In perioada 01.01.2014 - 28.03.2014 componenia consiliului de administratie a fost urmatoarea:

- SC Popescu Management SAL prin reprezentant df Popescu Florea

- SC Quality Concept Management SRL prin reprezentant di. Pricopie Cristian — membru comitet audit
- SC Tumover ABC SRL prin reprezentant dl. Besliu Aurel

- SC Staar Rating SRL prin reprezentant dna Pavel Daniela

- Mema Marioara — membru comitet de audit

In perioada 29.04.2014 - 31.12.2014 componenta consiliului de administralie este urmatoarea :

- SC Popescu Management SAL prin reprezentant df Popescu Florea

- SC Quality Concept Management SAL prin reprezentant dl. Pricopie Cristian — membru comitet audit

- 8C Tumover ABC SRL prin reprezentant di, Besliu Aurel

- SC Imobili Network Development SRL prin reprezentant dna Pavel Daniela

- Mema Marioara — membru comifet de audit

Presediniele consiliului de administralie al societalii este S.C. Popescu Management S.R.L. prin reprezentant pemmanent pe d. Popescu
Florea si vicepresedintele consiliului de adminisiralie al sociefatii este S.C. Tumover ABC S.R.L. prin reprezentant permanent pe dl. Besliu
Aurel,

Indemnizatiite nele lunare ale Consiliutui de Administratie pentru amul 2014 au fost in suma de 235 lei.

Suplimenlar, membrii Comitetului de Directie au primit o indemnizalia nela lunara astfel :

presedinte - suma de 6000 eur netiuna

vicepresedinte - suma de 3000 eur netuna

membru comitetul de audit - suma de 1000 lei netuna,

NOTA 9. CALCULUL SI ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO - FINANCIAR!
Denumire indicaior I Formula de caletd al indicatoniui 31122013 | 31122014

1 | Lichiditate

Lichiditate curenta | Aclive curenta / Datori curente 0.23 312
Lichiditalea imediata — test acid | (Active curente-Siocuri) / Datorii curente 0.23 3.09
2 | Indicatori de risc
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‘100

Gradul de indatorare (%} | Capital imprumutat/ Capital angajat * 100 78.76 0.41
g . | Profitinaintea platii dob.si imp.pe profit/
Rata de acaperire a dobanzilor Cheltuieli cu dobanda 4.43373 0.97
Indicalori de activitate (indicalori de gestiune)
Viteza de rolatie a stocurilor | Costul vanzarilor / Sfocul mediu N/A NA
Numar de zile de slocare (zile) | Stocul mediu / Costul vanzarilor *365 N/A N/A
Viteza de rofalie a debitelor ﬁ;g; Sold mediu cfienti / Cifra de afacer *365 11 122.33
Viteza de roiatie a creditelor-fumizor | Soid mediu fumizor / Achizitii de bunuri si
. P 80 44,02
(zite) | servicii*365
Viteza de rolalie 2 BORVIOT | ., o ataceri / Active imobilizate 0.09 0.09
imobilizate ' )
Viteza de rotalie a activelor fotale | Cifra de afaceri/ Total activ 0.08 0.15
Indicatori de profitabilitate
Rentabilitatea capitaluiui angajat J;.;(;Jﬁtuf R 0.17 0.04
Marja bruta din vanzari (%) Profituf brut din vanzari / Cifra de afacen 113.78 0.25

N/A -Calculul acestui indicator nu are sens.

NOTA 10. INFORMATH SUPLIMENTARE

Informatii cu privire la prezentarea societatii
Societatea COCOR SA esle persoana juridica romana infiinfata prin HG 1040/1990 in conformifate cu prevederle Legii 15/1990,

inmatriculata ja Registrul Comertulud cu nr J40/8281/1991, avand cod unic de inregistrare RQ 327763,

Sediul social af societalii este in Bd. I. C. Brafianu nr. 29-33, Sector 3, Bucuresti,
Obiectut principal de activitate al socielatil in constituie «Inchirierea si subinchirierea bunurlor imobiliare proprii saus inchifiate» cod CAEN

6820.

Actiunile socielalil sunt admise la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti Piala principala de tranzactionare prin mecanisme de

negociere extrabursiera calegoria baza din 22.02. 1997 sub simboiul COCR.
Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuia in conditiile legii de SC Depozitarul Centraf SA.
Informatii privind relatiffe socielatii cu partile afifiate
Deialii privind tranzactifle cu parti afifiate si nafura relafiifor cu acestea sunt prezenlale in Nota 17

Informatif referitoare Ia cifra de afaceri

In anul 2014 socielalea a inregisirat o cifra de afacen de 13 077 578 lei provenind din:

Exercitivl | Exercitivf | Exercitiul | Exercitiul
Denumire indicator financiar financiar financiar financiar
2011 2012 2013 2014
Venituri din chirii 12,582,795 | 9,311,387 8,386,180 | 7,743,249
Venitur din parcare utilitati si alte servicii 2,833,044 | 1,272,165 2,126,399 | 2 063,928
Veniluri din vanzarea marfutilor 440,526 30,196 64,404 162,900
Venituri din reclama 5773,008 | 1582724 2000998 | 3107501
Cifra de afaceri 21,629,373 | 12,196472 | 12,577,981 | 13,077,578
Infomatii cu privire la impozitul pe profit curent
Denumire indicator Valoare lei
1. Profitul / Pierdere brui(a) 1,088,351
Elemente similare venituriior 0
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Elemente similare chefiuielilor 0
Veniluri neimpozabile, 190129
Amortizarea fiscala 2623791
2 TOTAL deduceri 2813920
3 Cheltuieli nedeductibile : 3,261,135
-Amortizarea conlabila 2,837,270
Amenzi si penalilali caire sfat 16,749
Sponsonzare 44,651
Protocof 51,964
TVA protocol neadmis 891
Ch.transport 50% 36,091
Pierderi din creante 109,548
Chelfcu provizioanele 163,971

4. Profitimpozabil ( 1-2+3) 1,535,566
5. Pierdere fiscala din anii precedenti 0
6. Impozitpe profit 16% (0.16x 4) 245,691
7. Sume reprezentand sponsonzare in fimila legala 49,232
8. impozitpe profit curent ( 6-7) 206,459

SURPLUSUL DIN REEVALUARE TRECUT LA REZERVE IN 2014

Denumire Mijloc Fix Dg1dg'1 rgg:ia Ao redec. 2014 rDe:g\fr’.llg

Vi lunara tolalan | 31122014

Terenuri 52,371,423.02 0.00 52.371.423.02
CLAD.MAG.'COCOR' 0.00 0.00 0.00
CLADIRE B.1.B.-B-dul Unirii nr. 27 subsol 814,491.07 | 2,025.00 | 24,300.00 790,191.07
CLADIRE B.|.R.-B-dul Unirii nr. 27 parter lot 1 602,397.07 1,367.00 | 16,404.00 585.993.07
CLADIRE B.1.R.-B-dul Unirii nr. 27 parter lot 2 127,188.45 228.00 2,736.00 124.452.45
CLADIRE B.|.R.-B-dul Unirii nr. 27 parter lot 5 54,579.43 132.40 1,588.80 52,990.53
CLADIRE B.I.R.-B-dul Unirii nr. 27 parter lot 6 362,508.60 684.00 8,208.00 254,300.60
CLADIRE B.1.R.-B-dul Unirii nr. 27 mezanin 1,622,115.03 4,623.00 | 55476.00 | 1566639.03
CLADIRE B.|.R.-Spl.Independentei nr.1 subsol 420,244.11 1,010.00 | 12,120.00 408.124.11
CLADIRE B.l.R.-Spl.Independentei nr.1 parter 538,395.37 1,338.00 | 16,056.00 522,336.37
CLADIRE B.|.R.-Spl.Independentei nr.1 mezanin 1,275,489.62 317000 | 38,040.00 | 173744082
CLAD."FO\SCRUL DE FOC* 186,241.40 |  3,213.00 | 36,556.00 147.685.40
INSTALATI S MIJ.DE TRANSPORT 631,520.68 631,528.68
ALTE ACTIVE CORPORALE 6,959.95 : 6.950.95
Total cont 105 : | 59,013,561.80 | 17,790.40 | 213,484.80 | 58 800077.00

Conversii valutare

Bazele de conversie utilizale pentry exprimarea in moneda nafionala a elemenielor de activ si de pasiv, a veniturilor si cheliuielifor

evidentiate initial infr-o moneda straina, sunt prezeniale in Nola explicativa 6.

Venituri si cheftuieli extraordinare

Societatea nu a inregistrat in anul 2014 venituri sau cheftuieli extraordinare.

Contracle de leasing

Detalii privind confractele de leasing financiar sunt prezentate in Nola explicativa 12,
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Onorariile platite auditorilor

Auditarea situatiffor financiare individuale la 31.12.2014 a fos! asigurala de calre S.C. MID CONSULTING S.R.L. cu sediuf in BUCUREST],
Sir. Vasile Lucaciu nr. 10, sect.3, inregistrala la Registrd Comertului cu nr. J40/29583/1992 avand cod de inregisirare fiscala RO3146427,

Note la Bilantul pe anul 2014

membru activ al Camerei Auditoritor Financiari din Romania .

Onorariuf pentru serviciul de audit statutar al situaliilor financiare individuale af exercitiuiui financiar 2014 sunt de lei / luna la care

seadauga TVA.

NOTA 11. TREZORERIE $| ECHIVALENTE DE TREZORERIE

in vederea prezeniarii situatief fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind urmatoarele elemente:

Disponibilitati banestf arizz012 | 81.122013 | 31.12.2014
CASA 37,964 19,307 11,642
BANC! dincarein : 42,439 1,308,319 854,331
contur in LEf 42,439 1,048,738 580,213
conturi in VALUTA 0 259,581 274,118

NOTA 12. CONTRACTE DE LEASING FINANCIAR
in anul 2014 nu s-au derufat contracte de leasing financiar.
NOTA 13. CREDITE BANCARE PE TERMEN MEDIU SI LUNG de la institutii bancare

In exercitiife financiare 2011 - 2013, Societatea a derulat un pachet de credite pe fermen lung obtinut de la BCR Sucursala Unirea, in
struetura si urmaloarele caracteristici:
Contract de credit 61/ 3021/21.10.2008;
scopul creditului: finaniarea projectuluf «Consolidare, amenajare, recrganizare functionala si extinderea magazinului Cocor»;
valoare credit: 19.000.000 EUR; in 10.2009 redimensionat la 18.007.500 EUR;
valoare irasa pana fa 31.12.2010; 17.957.036,95 EUR;
perioadia de gralie: 2 ani; prin AA/17.12.2010 se prelungeste pana in decembrie 2010;
nr rate de rambursare initiale: 120 luni (20.10.2010-19.09.2020);
restructurare prin AA/7.12.2010 peninu valoarea principalului 1a dala reslructurani de 17.657.753 EUR: rambursare in 118 rale funare
{20.12.2010-19.09.2010) din care: irei rate de 50.000 EUR, o rala de 448.567,88 EUR si 114 rale a cale 149.641,97 EUR;
restruclurare prin AA/30.06.2011 penltru valoarea principalului la dafa restruclurani, reactivarea creditufui restant in suma de 897.493,79
EUR si dobanda restanta aferenta lunilor mai si iunie 2011 in suma de 91.986,18 EUR, rezuftand un credit foial de 17.599.739,19 EUR;
rambursare in 111 rate lunare (20.07.2011 — 20.09.2020) din care: trei rafe de 25.000 EUR si 108 rale de 162.266,10 EUR
restructurare prin AA/23.12.2011 peniru valoarea principalufui fa dala restructurani, reactivarea ralelor de credit restante in suma de
324.638,64 EUR si anularea dobanzilor penalizaloare pana la data AA, rezuftand un credit lofal de 17.368.167,60 EUR; rambursare in 104
rale lunare (21,02,2012 — 21.09.2020) din care o raia de 649.277,28 EUR si 103 rate de 162.319,32 EUR.
scadenia ratei: in intervaluf 20 — 22 ale lunii;
dobanda: EURIBOR 6M+3,75% ; din octombrie 2009 EURIBOR 6M + 4,25%;
plata dobanzii: la termenele de plata a ratei de credit ;
Cheltuieli aditionale contractului de credit suni:
comision de gestiune 0,8% fiat la acordarea credifului platibil in 4 transe timestriale;
comision de neutilizare 1% pe an ;
dobanda majorata: pentru neplaia la scadenta a creditulti : + 3,00%;
comision de analiza a dosaruiui 150 RON.
- valoare ramasa la 31.12.2014 : 12 452 547,24 EUR;
dobanda inregistrata 31.12.2014 cu termen de plaia pana la 31.07.2015 = 1 046 036,76 EUR.

Situatia contractelor de credit la 31.12.2014;

Contract credit Sold 31.12.2011 Sold 31.12.2012 Sold 31.12.2013 Sold 31.12.2014
EUR LEJ EUR LEJ EUR LEI EUR LE!

§1/3021/21.10.08 | 17,368,168 | 75,025,274 | 15,607,994 | 69,123,124 | 14,042,547 | 62,976,612 | 13,498,584 | 60,502,003

62/3021/21.10.08 416,957 | 1,801,130 0 0 0 0 0 0
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TOTAL | 17,785,125 | 76,826,404 | 15,607,994 | 69,123,124 | 14,042,547 | 62,976,612 | 13,498,584 | 60,502,003

Contractul de credit expira la data de 31.07.2015, urmand sa se convina o noua intelegere cu banca creditoare pe o perioada de minim 5
an.

Componenta pe vechime a creditelor la 31.12.2014:

Cutermen maimic deun |  Cutermen mai
Contract Sold 31.12.2014 - AT
EUR LE} EUR LEI EUR LE
i’ﬁf’/‘?"’aoa 12,452,547 | 55,813,562 | 12,452,547 | 55,813,562 0 0
61/3021/21.10.09
NGERds 1,309,061 | 5,867,344 | 1,046,037 | 4,688,441 ¢ 0
TOTAL 13,761,608 | 61,680,906 | 13,498,584 | 60,502,603 0 0
Garantii ale contractului de credit :
Contract de ..
eredit Garanfii
»  (onfract de ipoleca de rang | asupra imobilului sifuat in municipiul Bucuresti, b-dul 1.C.
Bratianu, nr. 29-33, sector 3, compus din teren in suprafata de 3.048,67 mp si constuctia
existenta ampiasata pe acesta, respectiv magazinul Cocor si sediul administrativ al sociefafii
C1, C2, C3 si C4, idenlifict cu nr. Cadastral 6281 si intabulat in cartea Funciara nr.32192 a
municipitl Bucuresti, sector 3;
. Garantie reala mobifiara fara deposedare asupra soldului  creditor  al
conturilor/subconturilor deschise la BCR. inregistrata la AEGRM;
¢  (Cesionarea in favoarea bancii a dreplurilor ce decurg din Aulonzatia de construire a
futuror documentelor anexa si acordul prealabil al proiectanfului cu privire la aducerea in
Credit 61/ garantie a dreptului de ulilizare si potentiala instrainare in caz de execufare silila a acestei

3021/21.10.2008

garantii, daca acest acord a fos! déja acordat prin semnarea confractului de proiectare, ce se
vor inscrie in AEGRM;

e Cesiunea generala asupra luturor incasarilor din contractele prezenle si viitoare aferente
spatiilor inchiriate din magazinul Cocor ;

e Cesiunea a 50% din incasarile ce provin din contractele de inchiriere aferente affor spatii
decat cele existente in magazinul Cocor ;

«  Cesionarea tuturor dreptunilor si incasanior ce rezulla din Polila de asigurare impofriva
tuturor fiscurilor incheiata pentru imobilul adus in garantie ;

»  Bilet fa ordin in alb cu clauza «fara protest» emis de SC COCOR SA si semnat de caire
reprezeniantii societali.

NOTA 14, CONTRACT DE CREDIT DE LA INSTITUTIE FINANCIAR NEBANCARA
in 2013 Societatea nu a derulat operatiuni cu institutii nebancare.

NOTA 15. SITUATIA REZERVELOR DIN REEVALUARE
Evolutia rezervelor din reevaluare in cursul anului 2014 se prezinia astfel:

Cresteti e
. Sold la " Diminuari Sold la
Rezerve din resvalare strzzot3| AW\ iy 2014 | s1.12201
1.Rezerve din reevaluarea terenurnilor 52,371,423 ) 0| 52,371,423
2.Rezerve din reevaluarea cladirifor 6,003,650 6.003.650
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3.Rezerve din reevaluarea

achipamentelor (i 0 i) 631,629

4.Rezerve din reevaluarea mobilierului 6,960 0 0 6,960
TOTAL | 59,013,562 0 0| 58013562

In anul 2014 rezervele nu au avut modifican.

NOTA 16. INVESTITH FINANCIARE PE TERMEN SCURT
Socielatea detinea, la 31.12.2014 aciiuni colate franzactionate pe 0 piata reglementala din Romania, in suma de 92 359 LEJ, evaluate
conform principiilor si metodelor contabile Investitii pe termen scurt au 0 depreciere medie de 24 217 lei .astfel:

Valoare la | Pret mediti | Valoarea | Pretmediu | Valoarea Depreciere

Nractiuni { Valoare de

e | smbol | detiutsla | detiersia | EI% |l | dopietale |l | dopitaa | /O
atiozrz | stiz2iz | PO | 31122018 | 31122019 | 81122014 | 31122014 | g1 1oy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Unirea | SCOM | 380.00 4,370.00 | 26,581.00 60.00 22,800 51.25 19,475.00 | -3,325.00

Bueur

obor | BUCY | 201.00 54.00 643.00 5.10 1,025 424 862,24 17276
Semrom | croy | 15938200 | 17347400 | 1 68,534 0.30 47,814.60 | -20,719.40
oftersa. | SECL 1382.00 | 173,474, 1156600 | 043 ] 5 614,60 | -20.719.

Total 159,963.00 | 177,898.00 | 138,792.00 92,359 668,141.84 | -24,217.16

NOTA 17. RELATII COMERCIALE CU PARTI AFILIATE
Relatife comerciale cu partife afiliate, companii in care Societatea define mai muft de jumatate din drepturile de vot (Cocor Turism si
Comturist) au fost stabilite in oursul desfasurarii obisnuite a activitatii Socielatil

Nr, | DOAUMID | oropntes soidin | ot | Soidia |
et | B | Datorie L ] 31122013 | Destasurm. | st12204 | GO
| ] In2014
CREANTA | Coniract de imprumut 2694831 0| 2694830 cL26710
2 Participare la majorare capital social
8 CREANTA | neinregistrala fa Registrul 25834652 0| 25834653 cL26710
3 Comertului
1 :'E': CREANTA | Inchiriere spaliu, compensare 12645.85 | 15623,84 | 28269.69 | cL4111.000
© | DATORIE | Cumparari diverse 747 0 747 | ctdoroo
e CREANTA | Dobanda 436932 436932 |  ct2674.1
DATORIE | Servicii hoteliere 0 0
CREANTA | Inchiriere spaliu + utilitati 115369 | 79284.5 83943 | cLatiios7
CREANTA | Publicitate fatada media 0 0 0
CREANTA | Vanzar marfa 0 0 0
Incasari si plati in baza contractului
DATORIE de cesiune creanta*- 4190 0 4190 ct4511
) - -
g - incasari 0 0
2 a - plali 0 0
i)
Q DATORIE | Garantie contract inchiriere magazin 12659 0| 12659.27 | cr4ar2216
[ CREANTA | (arantie confract inchiriere depozit 5600 0 5600 | ct2678.05
Avans anfecontract
DATORIE | vanzare/fcumparare imobil piata 980940 | 200000 780940 cl419.00
Foisorul de foc nr.1
DATORIE | Materiale constructie, marfa 7]
DATORIE | Chirie inchiriere spafiu 15518 | 8670524 | 12222.92 £1.401.50
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NOTA 18. CONTINGENTE

Actiuni In instanta

Societatea are un numar de 21 litigii - actiuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurani activitatii. Administratorut societatii
considera, pe baza consultarilor avute cu avocalii sai, ca aceste actiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice
si a pozitiel financiare a Socielalii. Pentru actiunile in instanta cu efect in rezuflatut exercitiului s-au constituit provizioane (Nota 2)

Impozitarea

Sistemui de impozitare din Romaria este inir-o faza de consolidare si armonizare cu legisiatia europeana. Tolusi, inca exista interpretar
diferite ale legisiatiei fiscale. In anumite situalii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecle, procedand la caicularea unor
impozile si taxe suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor de intarziere. In Romania, exerciliul fiscal ramane deschis peniru verificare
fiscala timp de 5 ani. Administratorul societatii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situafii financiare sunf adecvate.

Contingente legate de mediu
Reglementarile privind mediul inconjurator sunt in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a inregistrat nici un fel de obligalii 1a 31.12.2014
pentru nici un fel de costur anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultanta, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri de
remediere, privind elementele de mediu inconjurator. Administratorul Societatii nu considera cheftuielile asociate cu evenualele probleme
de mediu ca fiind semnificalive.

Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguii privind pretul de transfer inire persoane afiliate inca din anul 2000, Cadnif legisfativ curent
defineste principiul «valosii de piata» pentru tranzactiile intre persoane afiliate, precum si metodele de siabilire a prefurilor de fransfer, Ca
urmare, esle de asleplat ca auloritatite fiscale sa initieze verifican amanuntite ale preturitor de transfer, pentru a se asigura ca rezutialul
fiscal sifsau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul preluritor practicate in relatile cu persoane afiliate.
Compania considera ca nu vor rezulta efecte negative ca urmare a unor astfel de verificari.

ADMINISTRATOR,
Nume si prenume
POPESCU FLOREA

INTOCMIT,
C.Smocol
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